
�����������	�
�����������������	�
�����������������	�
�����������������	�
������

���������������������������������������������������������������������������
����������������
����������������
����������������
�����

��������������������������������������������������������


������������������
������������������
������������������
������������������

�����������
������������
������������
������������
�����������������������������
����				����
������
������
������
����������

�������������
���������� ������������ �������������

�����������
����������� ��������������

1



�����������	�������������������������������������������������������������������������������������������������

����������	
�	����������
����������������	�
������

���������������������������
�����

�������������

	�
��

����	
�



�������
�������
�������
������������������������������

������������������������������������������������!����
���������� ������������ �
�������������������������

����	������������	������������	������������	��������� �� �� �� ������������amzalegy@bgu.ac.il, simont@bgu.ac.il, nir@nirdagan.com��


��������	�
��������	�
��������	�
��������	�������������
�
���������������
����������������

���������	���������������������������������������������������������������������

���������������"��"��������������������"����������������������������������������������

������  #��������� ���������������
�������������������� ��������������  ������������

������������������ �����������������������������������������#������������������������

�������������������������������������������������������������������������������

��������	����������	����������	����������	�����	�����������������������
������

�����
�����������
�����������
�����������
������������������

����

�������������

���������"����

�������������

��"����Baumol�

1�����������������
���������� ����1-32-3

2���������������������������5,84,7

3����������������������������9-104-6

4�������������������������������������149-10

5������������$����������������1215

6����������� ��������$�������������������1711-12

7������
��
�����
��� ��
���$����������������1518-20

8����������$��������������������
����������13

�����������������������������	������������������������������������������������
������������

%%%%%%%%%%%%������������������������
��������������������������������
��������������������������������
��������������������������������
��������

2




�����������
�����������
�����������
�������������������

���������������75%��������������������������	���	
������������������������

��� ��� � ����� � ������ � �����30%�������� � "���� � ����� � ������� �	
�
� � "����� �

����������

�� ����������100%��������������������������������� �	
�
��#�
��������������

������������������������

����������������������������������������������������

�� ��������������������� ����������������������!������������ ����!��� ������ 

1995

�� �������	�
�������������������������������� 1-6�

� Baumol W., and Blinder, A., Economics : Principles and Policy (7th edition),

Dryden Press, Orlando, 1998.

� McAfee R. P, Introduction to Economic Analysis, 2006. Can be fully downloaded

at - http://www.introecon.com, 


����
����
����
����������������������������������������������������������������������������

���
���������������������������������������

�����������������������������$������������������������������


�

3



���������������
������������������������������
������������������������������
������������������������������
���������������
�������������������������������������������������������������$�$�$�$����������������������������

1����������������������������������������������������� �� �� �� �

34-35� 32� 29-30� 26-27� 21-24�� 17� 11-13� 9� 1-6

�$���
����
��������16� 19� 36

2�������������������������������������������������!�!�!�!������������������������������������������������������������� �� �� �� �

75� 65� 46-47� 39-43

3��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� �� �� �

84-86� 81-82� 67� 64� 44-45

4������������������������������������������������������������� �� �� �� �

121� 118� 110� 104-105� 102� 97� 94� 91-92� 88

5��������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� �� �� �

134� 131-132��129�   126-127123-124� 119� 117� 106-107� 98-101� 93� 89-90

�!���������������������211� 206,209� 202-204� 199� 193

6��������������������������������� �� �� �� �

256-257� 247-253� 240-243�

7����������������������������������������������������������������� �� �� �� �

163-164� 159-160� 152-157� �150� �146� 139-144� �136

183-185� 174-177,179-180� 166-172

�!���������������������������225� 217-220� 210� 208� 205 �200,201� 191

236� 233� 230-231� 227-228 

4



���������������������!�!�!�!�������������������������������������
������������������������������������������
������������������������������������������
������������������������������������������
���������

�����������������11������������������������1������������������������������������������������������������"������
���100

���������
��������������150����������� �����1������������������������
����

������������������������������1.5��������150/100
���������������������������

� ����1.5� !����	��
����������������������	��	������������������ �������1.5

�����������
�����������������������1250����������	��	����������"�������
����

���1��������������������������1250!��
��������������
�����1251�������"����

� �������������	��	��2!�����������
��� ��������1.5��������� ������������� �

!� � 
����1251� ����� � ���� � ����	���� � ������ � ���� � ������ �C� �����  2500

!��������1250����������� ����
�������� !������������������������������ ����
����

����!���������

�����������������13������������������������6����������������������������������!������������������"���������������������

�����������������16������������������������14��������������������������������������

�����������������62������������������������45��������������������������������Q= 250� �3750����

�����������������115������������������������88�����������������#��
������������	134�� � � � ���������������������

�!�������1.5�!����������������1.5�!��������������������1.5�

�����������������115������������������������90������������������������������������
�������#��
������������������

�����������������119������������������������102����������������������������������������

�����������������120������������������������105����������������������������������������"������
��������������

X����	���������������

�����������������125������������������������117�������������������������������������������
����������

����������������������������100�

�����������������128������������������������127�����������������������

���������������������159��������������������������������������������������������
���������

5



�����������������170������������������������144�����������& ���������������������

�����������������246����������������������������199� � � � 201�����������������������������������������������������

�����������������253������������������������218�����������������������	�����������������������������������"������
���

2�!��3����

6



������������������������� �� �� �� �1�����������������������������������������������������������������������������������������!�!�!�!����� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������
�����
�����
��������������������������������������
����������������

��������������������ABCDE
������������������������������������������������Y����������������������������09142024

����������������������������������������������������������������������������X������������������������211916100
1���������������������������������

2�'�������������������������������������������������������	��	��������������

3��'"��������������������������������������������������������������

4���	������������������������������	��	������������������

5����������������������������������	��	������������������	������������������

6������������������������������	���������������X�����Y�����������	��	�����������

��������������

7������������������������������X���������Y���������������������������������

��������������������� �� �� �� �2��������������������

���������
���	��������������������

1��������������������������1,600�!����������������������������������������200

�!��������
���	������������������������100������������

1�����������������������������������������

2�����������������10�!����
���	���3'�������

� ����������������������������� ��80� ����������������������� (�����������5�����

���������
���	�������������������10������������

1�������������������������������������������������� �������������������������

���
���	����������������������������������

2���������������������������������������������������������������������������

������������������������10�!����
���	���3�����
��'�������

� ����������� ����������
����	�������������������������#
�������������� ���100����

�!���������������������(��
����	�10�!��
���	�������������
����	������10�	������

���
��

1�����������������������������������

2�����������������
����������������������������5�!���������4'��
���	���

3�����������������
����������������������������4�!���������6'��
���	���

7



��������������������� �� �� �� �3��������
������� ���������  ������ ������� ��������	� �������� 
������ ������ � �������� � ������ �

������������	��� ������������ �������������������������������  ������������������

���������������  ��������������  ���������������� ���������������������
��������

������  ����������������������������	
�		
��������� �������� ����������	��������

'��������������	��������������
��������������������������������

������������ ������������������������������
�����������������������������������

��������������������������������

�������� ����
�� ������� � ��
�� � )����� � ������� �������� ������ "��� ����� � ��� ����

��������

�������������������������������������������������*�*�*�*���������
����������
����������
����������
��$�$�$�$������������������������������������������������������������������������

1�����
�������������������������� ������������������������������

2��������������������������������������

3������������������������	��	����������  �������������"�����������������

�
������

8



������������������������� �� �� �� �2����������
����
����������
����
����������
����
����������
����
���������!�!�!�!����� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������

� ������
�������)����5���������	������������������������������������ ������������

�����������������������
��"�����������������

�����������������X��������	�������	��������Y��������	����

A250500
B20050
C300450
D4000
E500600

���������������������������������������������
���)�����������������������������

����������������	���������������������"��������������������������������������������

��������������������� �� �� �� �2��������

����	�������	����������	�����)���1,000���������������
����������� �������2�	�����	�

���400����	�������������4,000���������������
����������� �������1��	�����	����100�+��

����	�������������������������� ��	��������������������������1,000�!���	�����	�200��	�

����	����(���2,000�!���	�����	�200�������	�

1��������� � ������ � ������� ����������  	��� ��� �� ������ ���������� ������ �������

��������

2��������������
���	�������	��������������6��������������� �����������	�������

	������"�������
������������������������� 	��������������������������������

�"����200�������	�

3�������������������"�� ����7�����������	�������

4���
���
�����������	��������������������������������������  ��������������

�
�����������'���������������������
�������������������������'�����	������

'��
�����������������������
������������'��
��������������

5�����������������������������	�����!)�������������� ����������!�������	�������

����	�������������������������	����5,000�!���	�����	�300'������	�

6���� � �� � �� � ������ � �������� � ������ � ���� � �� � ������� � ������ � ������ � ���


��������������
���������������������

�������������������������������������������������*�*�*�*���������
����������
����������
����������
��$�$�$�$������������������������������������������������������������������������

1�������������������������������������� ���
������������������������

2����������������������������200�!������������������100������������������������

� ��� � ������������������ ���		�3� !� � ��������		�� ��	�5� !�� �������������� ��	�100

9



� �������������� ���		������������������������������2�������������� ���������	�

���������������

10



������������������������� �� �� �� �������������3�����������������������������������������������������������������������������!�!�!�!����� �� �� �� �

������

����������
�����������
�������
� �������������
����������������100���������	��������

����������������������	�������"�������������������������������������������������

��������������������������������������������������������

������������

������������������������"


��	�������

������������"


��	�������

000
11,100800
22,0001,500
32,7502,100
43,2002,600
53,6003,000

6������3,8003,000

� ������ ������� ����  ������ ���������� ������������  �����������������
����MP 

����	�����
����

��������
�����������	�������	������������������������������������������������

� ������������������������������� ��	��200�����������������������
�������������

��������������

�������������������������1��250�������

�������������������������2��450�������

�������������������������3��850�������

1��'������������������������������������������������������

2������������������$������������������������������������������������������������

�����

3�'�������������������������������������������

4������������������������
�������������������������������250��������

5������������������������
�������������������������������250��������

6�� ����������������� �����
�������������������������������450�������� ��������

'�������������
�����������������������������

������

11



������	����������������2������������

1�����������������"������VMP���#��������	��������������������������������

2��������������������450���������������������� ����������������������������� �������

'������������	����������� �	�������������������������������������������'���������

3�������	�����������'������������������������'�������������������������������"��

'����������������������������

������

�!�������	��������������� ���4�������������������������450��������

1��'��������������	������������������������'������������������������������

2�'�����������������	�������������������������'���������������������������

������

�!������������
����������������������� �������������200��������������450��������

1�'������������������������������

2�'���������������������������

������

�!������������������������������ �������������850��

1�'������������������������������

2�'���������������������������

������

���������������������������� �������������1,550������������

���������������������� ��������������������������

�����

���������
������������������� �������������1,100�������

���������
��'�������������������������

������

��� ��
������� � ��������� ����� ��� �������� ��� ��
������� �� � ���������  �� � ���� ������

������������������������������1�, ��������������2�����������1�,������������3������

1��������������������450������������������� ������������������������������������

�'������������

2�'�������������������������������"��

12



����������������������������� �� �� �� ����
����
����
����
�� �� �� �� �4���������������������������������������������������������!�!�!�!����� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������

1��
���������	�� �����������������	��������������������������������

�������������������������������������������� �������������������������

������������������������5�������������	������������������

������

�����X

��
�

������������

����������

�����

�����

���


������

����

������

����

�����

�����

����

����

����

���


�����

���


����

00

12

25

39

414

521
2����������
�����������������������������������������������"
�������������

�����

3�'���������������������������������������

4�� !����������������������������������������  ����������������������������5

�!�������10�������������

��������������������� �� �� �� �2��������

���������������������
�� ���������
� ���������� ����������������	��������������1������

���������������������20������������X������������ 5�������������������������

�������������������X�!��1����5�����'�������������'���������������������������������

�'��������

�������������������������������������������� �����������������������������������������

���� � ����� ����� � ��� � ������� � ����� � ��� ����� ��������� � ����������� ����� � ���

������

'�����
�������������������������� ������������������������		�����

����������������������������������������������������		�����

��������������������� �� �� �� �3��������

���������������������20������������X�

1��"
����������������������	��������9'���������������������������������������

2�����������������������18'������������������������������������

3��"
�������������������������������������18�������������������������������

'�����������������������������������������

13



4�������������������'"��������	���������

5������������������������
�������������������������	������������
�Sunk Cost���

��������������������� �� �� �� �4��������

� �
��������������	����������������������3�������������������  ������������������

������������������
��������
�����������������������
�����������������������������

���10,000���������������������������������

1����������������������������		��� ��������	�����������������������#�����MC����

�!����������AVC����������	��������������������
��

2������������������	��������20������'����������������������������������������

��#�����������

3��������������������������#��������

14



������������������������� �� �� �� �5���������������������������������!�!�!�!����� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������

� ����1,000����������������������������������� ���
���������	�������������

�������������	������������������������Q=16-2P

1�����������������������������������������������������0,2,4,6,8�����������������

�������������������
�

2���������������������������������������������

3�����������������������������������������������������������������

4�'����������������������������������������������������������

5�����������������������������������������

6���������������������#
���������������2,000��������������������������������������

���������������������������������������������������������������	���������

7������������������������#
������������ ���#��
������2,000��������������������������4
�������������� �������������������������������� ����	����������������� �����

��������������

��������������������� �� �� �� �2��������

�������������������������������80%������������
����������
������200�������������

�������������
����������
��������������

1�'���������������	��� ��������������������������������

2�'��������������������������������

3��'�������������������������'����������������������

��������������������������������������������

�����������	��������������

1���������������������������������������������	��������
����������

2�������"�����������������������������������������������������	���������������������

�"�����������������	�������

3������ ������	�������� ����������������  ��������������������������� ���������

������������������������"
����������"�������������

4�����	���������������������������������������������������������

15



���
����������
����������
����������
�������� �� �� �� �6���������������������������������������������������������������������������������������������������������$�$�$�$� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������������������

�������������������������������������

 �������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

��������P=2000-10q

��������P=2250-15q

�����40��������������������������������������������P=1200+120q

�����������������������������������50�-�

1�����������������������������������

2��������������'�������������������������'������������������������������

�������	�	���

3������������������������������� ��������������#���� ��������������#�����������

������

4��������������������������)������������������	���������������������

�������������P=2250-3q��

��������������������������������������������

������'�������������������������'������������������������������

�������	�	�����������

�����������������������  ��������������#���� ��������������#�����������

�������������

��������������������� �� �� �� �2��������������������

� ����������� ��������������������������������)�����������������������������������������������������������������������

����������������1,500���	������

��������������������������������������������10!����������������	������� �������	�

100�"����������������������	������

1�'���������������������������������'������������������

2�'�������������������������

3�� !�� ����� ������ ��������������1,000� !�������  -�1,000� !����������  -�1,000'-�

����
�

��������������������� �� �� �� �3��������

16



������������������ ������������������������������������������������������"���������

���
����������*����������������������������������������� ����(������������

������������������������� �� �� �� �4��������
��������������������������������������������� �����������������	����������)���

�)��������������	�������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

����������������������������������������������������

1�'����������������������')��������	�����������������

2�'�������������������������������

3�'�����������������������������������'��������������������������������

��������������������� �� �� �� �5��������
�����������	����#�������������

�#�����������������S : Qs = 800 + 40P
��#������������������D : Qd = 1,100 - 20P

��������������	�������������������������1�������������������������� �����������3
������*���

1���� ������� ������������ ���������  ������ ��������  ������ ������ ����� � �������

�������

2������������������������50%����������������������������������
�����������������

'��
��������

3����������)�����������������)��������������������������������������#��
��������

2!������������������������ '�������������������������� �����	�����������������

�����
�

17



������������������������� �� �� �� �7���������	������������	������������	������������	������������!�!�!�!����� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������������������

��������	�����������������������������������������

�������������������	���

100����������������1

90������������������2

80������������������3

70������������������4

60������������������5

50������������������6

40������������������7

30������������������8

������������	�������������������������������
�����������������������������

40�����

1�'����������������������������������� �������������������������������������������

������������������

2������� � ������ � ����� ����� � ���  ����� � ��� ������ � �� � ������ � ����� � ���� � �� � �����

��������������������������'�����

3��������"�����2'�����������������������������������������������������

4�'�������������������������������������������������������

��������������������� �� �� �� �2��������
����������������������������������������#��

��������������������������������Qp 25.0560 ���D��

�#���20����������������������������������������������������TC= qA
2 + 20qA+1000

�����40���������������������������������������������������TC= 2qB
2 + 20qB+800

�����q�����������������������������������

1���������������������� ��������������������������������������������������������

��������	�	�������������������������������������������������������������

2��	��������������	���������������������������������#��������������������������

��������������������  �����������������������������������������������������	����

� ���������������
60
Q

q ����������������  � ���������������������������������� ��

��������	�	�������������������������������������������������������������������

18



19



������������������������� �� �� �� �8�������������������������������������!�!�!�!����� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������������������

������������������������������������������������������������������
������������

QP �� 100���������������������������������������

1�!�����������������������������������������10�����������������������������

����������������������������

2�������������������������������10���������������������������������20���

������������������������������������������������������

3������� ����������������	����������������������������� $� ���#��
��"����

�������������������

4��������������	������
���������������������������������$����#��
��"����

���� ���� ������ ��� ��� ����� � ��� ������� � ����� ����	��� ���� '��������� ���

'���������������������������	���������������������������������������������

��������������������� �� �� �� �2��������

� ��������������������
������� �������������������������������200���������������  

100��������������"
�����������������"�� ���������������������	�
������������
����

!��������
����������20���
�������������
����������������������10����������������

�������������������

20



������������������������� �� �� �� �9�����������
������������������������
������������������������
������������������������
����������������������$�$�$�$����� �� �� �� �

��������������������� �� �� �� �1��������

�� ���������������	���������	��	�������������������������Pmin���������������� �

�����

1�������������������������������������������Pmin����������

2��������������������	�����Pmin���������������������
��
���������

1����������������	�����������������

2�'����������������������	��������������������

3�'���������������������������	��������������������

4�'�������������������������������	��	������������

������������������������� �� �� �� �2��������������������

�����������	����#�������������

#����������������� S : Qs = 800 + 40P
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������ �3��

������������100�������������������������

���������������������������������������������qs =0.5p-20
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